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EL CONTEXTO DE UNA NUEVA LEY DE PROMOCION | nota de coyuntura

La explotacién de hidrocarburos no termina de tomar
dinamismo. El incremento de la actividad en Vaca Muerta
sdlo alcanza, por el momento, a compensar el declino de la
extraccion de gasy petrdleo convencionales.

La inestabilidad macroecondmica, el redisefio recurrente
de los esquemas de incentivos a la actividad y los cambios
en la gestién de YPF la empresa con mayorfa accionaria
estatal lider del mercado, contribuyeron a la conformacién
de este escenario de estancamiento sectorial.

Este es el marco en el cual se darfa tratamiento legislativo a
una nueva ley de promocion para la actividad que deberd
atender varios frentes en forma simultanea y resolver un
conjunto de complejos dilemas.

En primer lugar, a la espera de un ciclo de crecimiento de la
actividad econdmica, se vuelve imperioso el
autoabastecimiento energético para reducir la necesidad
deimportaciones de gasy la pérdida de divisas asociada.

Las compafifas del sector, no obstante, se han mostrado
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reticentes a realizar inversiones sin contar con garantias
respecto a la disponibilidad de ddlares para el repago de
inversiones y la remisién de ganancias (asuman la forma de
utilidades o intereses por endeudamiento financiero).

Por otra parte, para ser exitosa, la ley deberd garantizar
estabilidad. Alcanzarla parece dificil en un contexto de
fuerte volatilidad de la economia global y de los precios
internacionales y en un marco local signado por la
renegociacién del enorme endeudamiento contraido con
el Fondo Monetario Internacional.

El acuerdo politico con el conjunto de las provincias
petroleras también constituye un desafio en si mismo. El
apoyo de sus representantes quedard supeditado al andlisis
de los beneficios que obtengan sus territorios.

Por uttimo, deberd definirse cudl es el rol que tendra YPF
en el esquema de la actividad. La empresa ha venido
perdiendo participacidn desde hace un lustro. El ingreso o
crecimiento de otras compafifas diluye la capacidad Estatal
paraliderar el sectoratravés de suempresa de bandera.

www.ejes.org.ar
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Empujada por el no convencional, la extraccion
alcanz

todavia no alcanza los niveles de un ano atras.

www.ejes.org.ar

Q<
N

=1
=)

]
[
enlace por la justicia energética y socioambiental



EXTRACCION DE PETROLEO

en miles de barriles por dia
may 2021

variacién
interanual

Petréleo total
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La extraccion de petrdleo sigue en un proceso de lenta recuperacién constante que
todavia no le permite alcanzar sus niveles de extraccién de la pre-pandemia (528 mil
barriles/d). Esto es consecuencia del declino de la produccién convencional. El no
convencional recuperd con creces el nivel previo.
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EXTRACCION DE GAS NO CONVENCIONAL

por provincia en millones de m3 diarios - mayo 202

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 48,5% 89,4% t +169% 4 +50%
SANTA CRUZ 3,3 6,0% v 34% 4 +02%
RIO NEGRO 2,5 4,5% 4+ +25% ¥ -25.6%
TOTAL 54,2 100% t +147% 4 +28%

*incluye shale gas (32,3) y tight gas (16,3). El resto de la extraccién nacional es tight gas.

En Neuquén, principal territorio del mega proyecto Vaca Muerta se extrae el 89,4% del
gas no convencional. El aumento en sus niveles de extraccion explica la tendencia actual
del hidrocarburo a nivel nacional.
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EXTRACCION DE PETROLEO NO CONVENCIONAL

por provincia en miles de barriles diarios - mayo 202

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN [49,7* 98,2% 4 +03% t +60,1%
RIO NEGRO 2,7 1,8% 4 +28% ¥ 279%
total 152,4 100% 4 +04% t +56,7%

*incluye shale (147,8) y tight (1,9). La extraccién en Rio Negro es tight.

El 98,2% de la extraccion de petrdleo no convencional se lleva a cabo en Neuquén. El
dinamismo de la actividad fue notable durante el primer trimestre de 2021, registrando
tasas aceleradas de crecimiento mensual y superando holgadamente los niveles pre-
pandemia
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EXTRACCION DE GAS EN VACA MUERTA

por tipo de roca en millones de m3 diarios

jul

jun

may

de gas en Vaca Muerta fue de 5| millones de m3 diarios

mostrando una fuerte recuperacién respecto a los meses previos. Aqui se manifiestan

En mayo la extraccion

factores estacionales vinculados al incremento de la demanda invernal de gas.
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EXTRACCION DE PETROLEO EN VACA MUERTA

por tipo de roca en miles de barriles diarios
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En mayo se extrajeron |53 mil barriles diarios de petréleo no convencional en Vaca

Muerta. Se superd holgadamente el nivel de la pre
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EXTRACCION DE GAS | PRINCIPALES EMPRESAS

GAS TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %

empresa may-2 | may-20 empresa may-2 | may-20

YPF ¥ 308 31,9 YPF v 328 34,6

PAE ¥ 142 14,4 TECPETROL = 213 213

TECPETROL 4 108 9,9 PAMPA 4 115 10,6

TOTAL y 103 10,4 CGC ¥ 60 6.2

WINTERSHALL v 84 8,6 TOTAL = 54 5,4

PAMPA 4 59 5,1 PAE 4 s 50

La pérdida de participacién de YPF continla aunque a menor ritmo. Se destacan
Tecpetrol y Pampa como ganadoras en el dltimo afio en el mercado del gas.
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EXTRACCION DE PETROLEO | PRINCIPALES EMPRESAS

PETROLEO TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %
empresa may-2 | may-20 empresa may-2 | may-20

YPF v 426 42,8 YPF ¥ 49 44,7

PAE ¥ 199 23,5 VISTA 4 144 15

VISTA OIL 4 66 2.8 SHELL ¥ 96 1,3
CHEVRON 4 38 2,6 CHEVRON 4 sl 6,8
SINOPEC y 32 39 PETRONAS V 79 9,0
SHELL 4 27 2,6 PAE V 28 5,7

En el mercado de petroleo YPF también sigue perdiendo participacidn. En este caso, se
destaca la evolucion de Vista, compafiia que se convirtio en la segunda mas importante
en petroleo no convencional y la tercera en el cuadro general.
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EXTRACCION E IMPORTACION DE GAS

en millones de m3 mensuales

6.000 B convencional M no convencional B importacién
5.000

4.000
3.000
2.000
1.000

2007
2008
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

2006
2009
2010
2011
2012
2013

Si la economia vuelve a crecer los requerimientos de gas seran mayores. El declino de
largo plazo de la extraccién convencional y el estancamiento del no convencional desde
2019 traen aparejado un escenario de mayor necesidades de importacion.
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NOTAS

Los DATOS para la elaboracién de los gréficos y tablas fueron extraidos del sitio web
de la Secretaria de Gobierno de Energfa.

EXTRACCION NO CONVENCIONAL refiere a la técnica empleada en aquellos
reservorios de hidrocarburos caracterizados por la presencia de areniscas o arcillas
muy compactadas de baja permeabilidad y porosidad que impiden que el fluido emigre
naturalmente y por lo cual la extraccién resulta posible dnicamente mediante el
empleo de la fractura hidrdulica. Esta técnica es conocida como “fracking”.

Extraccidon en VACA MUERTA abarca la totalidad de la extraccion no convencional de
la Cuenca Neuquina.

Para determinar el nivel de EXTRACCION POR EMPRESA se tuvo en cuenta su
participacion en cada una de las areas.
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