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nota de coyuntura
HIDROCARBUROS EN UN CONTEXTO
DE FRAGILIDAD ECONOMICA

Los primeros meses de 2022 marcaron un record
de importaciones energéticas. El valor de las
compras externas de gas y combustibles triplicé el
de los primeros meses de 2021. Coinciden un
fuerte incremento de precios y un aumento de las
cantidades.

Atados a estas importaciones, los subsidios
energéticos también crecieron y tensionan el
acuerdo firmado con el FMI.

La extracciéon de petrdleo alcanzd un nuevo
maximo Y sigue creciendo a una tasa elevada. El
saldo exportador generado, no obstante, es
insuficiente para compensar el incremento de las
importaciones.

La extraccién de gas no pudo llegar a su maximo
nivel a pesar de un nuevo record gasifero en Vaca
Muerta. La razén es la continua caida del gas
convencional.

A las complicaciones fiscales respecto del plan de
reduccion del déficit, se le suma una potenciada
fragilidad externa.

YPF es la principal protagonista de la recuperacion
de la actividad, pero es importante el aporte de
Shell (petréleo) y Tecpetrol (gas).
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TABLA RESUMEN
mayo de 2022

hidrocarburo extraccion  var.interanual participacion
GAS MMm3/d % %
No convencional 75 +38 55
Total 136 +12 100
PETROLEO Mbbl/d % %
No convencional 241 +57 41
Total 583 +14 100
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COMERCIO EXTERIOR ENERGETICO

acumulado enero-abril de cada afo, en millones de ddlares
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El incremento en la extraccién de petrdleo y el aumento de su precio permitié alcanzar
el maximo nivel de exportaciones energéticas en doce afos. Esto no alcanzoé para
compensar la triplicacion del monto de las importaciones del rubro en 2022.
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INDICE DE PRECIOS DE IMPORTACIONES ENERGETICAS
indice ponderado de las importaciones de CAMMESA e IEASA, 2010=100
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Producto de la guerra en el este de Europa, los precios energéticos tuvieron un
incremento vertiginoso. El indice de precios de las importaciones que realiza CAMMESA
e IEASA alcanzé el méaximo nivel histérico, similar al del periodo 201 1-2014.
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SUBSIDIOS ENERGETICOS

acumulados enero-mayo de cada afio
en miles de millones de pesos constantes de mayo 2022

629
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Los subsidios energéticos crecieron muy fuerte. La principal razén es el incremento de
los precios de importacion.
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CONEXION DE POZOS SHALE - SEGUN HIDROCARBURO

en cantidad de pozos y en % de participacion, acumulado enero-mayo de cada afio
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n los primeros cinco meses del ano se registrd un importante aumento de conexién de

En | del t tant to d d

pozos respecto a 202 1. Si bien en su mayoria son petroliferos, en los Ultimos dos meses,
por factores estacionales, se conecté un niUmero importante de pozos gasiferos.
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EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS

dreas de mayor crecimiento absoluto o
en miles de barriles diarios y millones de m3 diarios

PETROLEO GAS
LOMA CAMPANA - YPF
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24W 26 : EL MANGRULLO - PAMPA g
12 BANDURRIA SUR - YPF e : —

RINCON DEL MANGRULLO - YPF
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El aumento en los niveles de extraccion de petrdleo y gas estuvo liderado por este
conjunto de areas de explotacion. YPF es la operadora principal del proceso, aunque en
el caso del gas se destaca el repunte de Tecpetrol en los Ultimos meses.
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EXTRACCION DE GAS

en millones de m3 por dia
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de gas y el no convencional

75 millones de m3 diarios. El convencional sigue

ion
declinando a una tasa del 10% anual.

En mayo se produjo un salto en los niveles de extracci
histérico con

alcanzd su record
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EXTRACCION DE PETROLEO

en miles de barriles por dia
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de

ultimos 5 meses cayd muy poco.

en los

hecho,
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de petrdleo sigue creciendo de forma sostenida producto del no

La extraccién
convencional. La tasa de declino del petréleo convencional es menor que la del gas,
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EXTRACCION DE GAS NO CONVENCIONAL

por provincia en millones de m3 diarios - mayo 202

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 69,8* 92,9% t +132% t +628%
SANTA CRUZ 32 4,3% ¥ 41% ¥ 5.6%
RIO NEGRO 2,1 2,8% y 01% ¥ -10,1%
TOTAL 75,1 100% $ +11,9% 4 +545%

*incluye shale gas (51,8) y tight gas (18,0). El resto de la extraccién nacional es tight gas.

Neuquén sigue incrementando su centralidad en el proceso de recuperacién de los
niveles de extraccion de gas no convencional, alli se extrae el 93% de este tipo de
hidrocarburo.
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EXTRACCION DE PETROLEO NO CONVENCIONAL

por provincia en miles de barriles diarios - mayo 202

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 237,4% 98,9% 4 +2.6% t +622%
RIO NEGRO 2,7 [,1% 4 +157% 4+ +41%
total 240,0 100% t +27% t +612%

*incluye shale (234,6) y tight (2,8). La extraccién en Rio Negro es tight.

La extraccion de petréleo no convencional en la provincia de Neuquén aumento
significativamente en el Ultimo afio. Explica el 99% de la extraccion de este recurso.
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EXTRACCION DE GAS EN VACA MUERTA

por tipo de roca en millones de m3 diarios
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La extraccion de gas en Vaca Muerta luego de un larga estabilidad de 10 meses, se
incrementd mas de 10% en un mes. Esto responde a mayores despachos de gas en el

marco de la estacionalidad planteada en el plan Gas.Ar.
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EXTRACCION DE PETROLEO EN VACA MUERTA

por tipo de roca en miles de barriles diarios
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réleo en Vaca Muerta sigue creciendo a una tasa muy significativa.

La extraccion de pet
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EXTRACCION DE GAS | PRINCIPALES EMPRESAS

GAS TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %
empresa abr-22 abr-21 empresa abr-22 abr-21
YPF 4 315 31,0 YPF t 349 32,8
TECPETROL 4 135 9,7 TECPETROL 4 236 20,3
PAE ¥ 134 15,0 PAMPA y 115 1,8
TOTAL ¥ 89 10,8 CGC ¥ 49 7,1
WINTERSHALL y 72 8,9 PAE v 46 57
PAMPA f 6,8 5,6 TOTAL ¥ 43 58

YPF venia ganando terreno desde hacia varios meses. Tecpetrol, luego de un periodo de
caida de produccidn, recuperd el segundo lugar en el ranking.
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EXTRACCION DE PETROLEO | PRINCIPALES EMPRESAS

PETROLEO TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %
empresa abr-22 abr-21 empresa abr-22 abr-21
YPF ¥ 415 42,7 YPF ¥ 402 42,8
PAE ¥ 180 19,4 SHELL t 140 9,6
VISTA OIL f 6,9 6,8 VISTA OIL ‘ 12,3 15,4
SHELL 4 57 29 PETRONAS = 86 8,6
PETRONAS 4 37 2,7 CHEVRON v 69 8,0
CHEVRON f 3,0 2,6 PAE 4 50 2,6

En el mercado de petroleo se destaca el fuerte salto dado por Shell. Pasé a ser la
segunda compahia en petréleo extraido de Vaca Muerta detras de YPF.
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NOTAS

Los DATOS para la elaboracién de los gréficos y tablas fueron extraidos del sitio web
de la Secretaria de Gobierno de Energfa.

EXTRACCION NO CONVENCIONAL refiere a la técnica empleada en aquellos
reservorios de hidrocarburos caracterizados por la presencia de areniscas o arcillas
muy compactadas de baja permeabilidad y porosidad que impiden que el fluido emigre
naturalmente y por lo cual la extraccién resulta posible dnicamente mediante el
empleo de la fractura hidrdulica. Esta técnica es conocida como “fracking”.

Extraccidon en VACA MUERTA abarca la totalidad de la extraccion no convencional de
la Cuenca Neuquina.

Para determinar el nivel de EXTRACCION POR EMPRESA se tuvo en cuenta su
participacion en cada una de las areas.
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