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nota de coyuntura (pag | de 2)
LA DUALIDAD DEL MERCADO DE
HIDROCARBUROS

En julio la balanza comercial cerrd con un déficit de
450 millones de ddlares. Un afio antes, el pals habfa
obtenido un saldo superavitario de |.500 millones.
El principal componente de este deterioro son las
importaciones energéticas, que crecieron 217%
interanualmente y llegaron a explicar nada menos
que el 28% del total de las importaciones del mes.
Se combinan aqui el impacto del aumento de los
precios energéticos que tuvo lugar a partir de la
guerraentre Rusiay Ucrania, y un incremento de las
necesidades de importacién de energia en el
contexto de una mayor demanda local no satisfecha
internamente.

El gas es el componente principal de la matriz
energética argentina. Los niveles de extraccién
actuales no alcanzan a satisfacer la demandad
interna, por lo cual se recurre a la utilizacion de
grandes volimenes de gas importado y de
combustibles liquidos que lo reemplazan para la
generacion de energia eléctrica.

En el caso del petrdleo, los niveles extraidos superan
la demanda del parque refinador obteniéndose
saldos exportables.

El Gobierno Nacional decidié avanzar en una
escision entre el precio local e internacional de la
energfa. El gas natural se comercializa por debajo de
su paridad de importacion y el petrdleo se
comercializa por debajo de su paridad de
exportacion.
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No obstante, las empresas exportadoras de
petrdleo, si perciben el precio internacional por su
produccién volcada al mercado externo.

Por ejemplo, en Neuquén, provincia desde la cual se
explota Vaca Muerta, durante el primer semestre
de este afio, el nivel de petrdleo extraido fue de
260.000 barriles diarios y las exportaciones de
petrdleo ascendieron a 45.000 barriles diarios. En
promedio, la comercializacién de ese petrdleo en el
mercado interno se realizé en torno a 60 ddlares
por barril, mientras que la porcién volcada al
exterior generd un ingreso a las exportadoras en
torno alos 90 ddlares por barril. Es decir; un ingreso
50% mayor.

La diferencia de posiciones comerciales al interior
de los hidrocarburos, con su impacto en materia de
precios, podrfa significar un sesgo favorable al
desarrollo de las dreas de petrdleo, en detrimento
del desarrollo de las dreas de gas, aln avanzando en
el desarrollo de lainfraestructura gasifera.

La apertura exportadora como forma de estimulo
al desarrollo de la actividad puede colisionar con la
politica vigente de precios al generar una presion del
precio internacional sobre el precio doméstico, con
efectos regresivos en los ingresos de gran parte de la
poblacion.
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TABLA RESUMEN
julio de 2022

hidrocarburo
GAS
No convencional
Total
PETROLEO
No convencional

Total
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MMm3/d
79
139
Mbbl/d
247
585

ElsC

=] l:.'

var. interanual

%
+22
7
%
+47
+12

enlace por la justicia energética y socioambiental

participacion

%
57

%
42



SALDO COMERCIAL POR HIDROCARBURO

acumulado primer semestre de cada afo, en millones de ddlares

[.635
406 o9
superavit petrolero — e
déficit gasifero I
-505
-1.360
3.014
2020 2021 2022

El crecimiento de superavit petrolero, no alcanza para cubrir el aumento de déficit
comercial gasifero provocado por el aumento de precios y por el desacople de una
demanda creciente de energia con la oferta interna.
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CONEXION DE POZOS SHALE - POR EMPRESA E HIDROCARBURO

en cantidad de pozos, acumulado enero-julio

74
M GASIFERO
W PETROLIFERO
58
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YPF TECPETROL SHELL PAE VISTA PLUSPETROL RESTO

En los primeros siete meses del ailo se conectaron mas pozos petroleros que gasiferos.
YPF es la empresa lider de este proceso. Tecpetrol, PAE y Pluspetrol, no obstante,
concentran su explotacién en pozos gasiferos.
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EMPRESAS VINCULADAS A LA EXTRACCION EN EL RANKING

posicion en el ranking de empresas con mayor facturacién del pais, 2020 y 202 |

YPF | | YPF
17 PAE
PAE23 35 Pampa
Pampa 45 47 Tecpetrol
Tecpetrol 50 65 Total
80 Pecom
97 Halliburton
Wintershall | 14 IOO Smopec
%ota\ \‘ I‘é — — IO7 \/\/mtershaH
Capex |45 109 Capex
Pecom |48 | \3 P\us(petro\
Hall\burton 156
Sinopec |78

Pluspetrol 190

Vista 270

La facturacion de este grupo de empresas pasé de |, | billones de pesos en 2020 a 2,3
billones en 2021. Un crecimiento notable, por encima de la inflacion del periodo. Salvo
CGC, todas mejoraron su posicion en el ranking global de empresas.
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EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS

dreas de mayor crecimiento absoluto o
en miles de barriles diarios y millones de m3 diarios

PETROLEO GAS

67
LOMA CAMPANA - YPF

f% 4 FORTIN DE PIEDRA - TECPETROD
28 2% EL MANGRULLO - PAMPA ?
13 BANDURRIA SUR - YPF 5 M

AGUADA PICHANA OESTE - PAE
j a s on def mam | | j a s on def mam | |

45

El aumento en los niveles de extraccion de petrdleo y gas estuvo liderado por este
conjunto de areas de explotacion. Para el caso del petrdleo, YPF opera las tres areas de
mayor crecimiento. En gas, tres companias privadas explican la recuperacion.
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desde marzo hay una tendencia creciente en la extraccidn total.

observatorio %
Lt L ECOLOGISTA

www.ejes.org.ar

Q<
N

=1
=)

]
[
enlace por la justicia energética y socioambiental



z

z

EXTRACCION DE PETROLEO

en miles de barriles por dia

+12% ¢
4% ¥

jul 2022
variaciéon
interanual
Petrdleo total
I No convencional
Il Convencional
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La extraccién de petroleo sigue creciendo de forma sostenida. El no convencional sigue

batiendo record. La tasa de declino del convencional es menor, y esto impacta

positivamente en el total extraido.
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EXTRACCION DE GAS NO CONVENCIONAL

por provincia en millones de m3 diarios - julio 2022

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 74,0* 93,4% 4 +18% + +259%
SANTA CRUZ 3,0 3,8% ¥ -3.8% ¥ -89%
RIO NEGRO 2.2 2,7% V  -3.0% ¥ -195%
TOTAL 79,2 100% t +14% + +222%

*incluye shale gas (54,9) y tight gas (19,1). El resto de la extraccién nacional es tight gas.

Neuquén sigue incrementando su centralidad absoluta en el proceso de recuperacion de
los niveles de extraccion de gas no convencional.
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EXTRACCION DE PETROLEO NO CONVENCIONAL

por provincia en miles de barriles diarios - julio 2022

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 243,2% 98,9% 4 +33% t +483%
RIO NEGRO 2,8 [,1% v 48% v 79%
total 246,0 100% + +32% t +473%

*incluye shale (234,6) y tight (2,8). La extraccién en Rio Negro es tight.

La extraccion de petréleo no convencional en la provincia de Neuquén aumento
significativamente en el Ultimo afio. Explica el 99% de la extraccion de este recurso.
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EXTRACCION DE GAS EN VACA MUERTA

por tipo de roca en millones de m3 diarios
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EXTRACCION DE PETROLEO EN VACA MUERTA

por tipo de roca en miles de barriles diarios
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EXTRACCION DE GAS | PRINCIPALES EMPRESAS

GAS TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %

empresa jun-22 jun-21 empresa jun-22 jun-21
YPF ¥ 304 31,7 YPF ¥ 326 348
TECPETROL 4 142 12,1 TECPETROL 4 236 22,9
PAE ¥ 134 13,7 PAMPA 4 130 10,6

TOTAL ¥ 94 9,6 PAE 4 s8 4,6

PAMPA 4 80 5,9 TOTAL 4 55 48

WINTERSHALL ¥y 70 7.8 CGC ¥ 40 53

Pampa y Tecpetrol son las empresas que mas incrementaron su participaciéon en la
extraccién de gas. Ambas por sus desarrollos no convencionales.
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EXTRACCION DE PETROLEO | PRINCIPALES EMPRESAS

PETROLEO TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %

empresa jun-22 jun-21 empresa jun-22 jun-21

YPF ¥ 408 42,6 YPF ¥ 386 42,5

PAE ¥ 180 20,0 SHELL 4 5 1.3

VISTA OIL 4 69 6,1 VISTA OIL V121 12,3
SHELL 4 63 3,4 PETRONAS f 8,4 7,5
PETRONAS 4 37 2,5 CHEVRON ¥ 65 79
CHEVRON f 2,9 2,7 PAE 4 47 3,2

En los Ultimos 12 meses avanzd un conjunto de empresas privadas lideradas por Shell y
Petronas. Ambas empresas sostienen su crecimiento a partir del desarrollo de sus areas
no convencionales de petrdleo.
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NOTAS

Los DATOS para la elaboracién de los gréficos y tablas fueron extraidos del sitio web
de la Secretaria de Gobierno de Energfa.

EXTRACCION NO CONVENCIONAL refiere a la técnica empleada en aquellos
reservorios de hidrocarburos caracterizados por la presencia de areniscas o arcillas
muy compactadas de baja permeabilidad y porosidad que impiden que el fluido emigre
naturalmente y por lo cual la extraccién resulta posible dnicamente mediante el
empleo de la fractura hidrdulica. Esta técnica es conocida como “fracking”.

Extraccidon en VACA MUERTA abarca la totalidad de la extraccion no convencional de
la Cuenca Neuquina.

Para determinar el nivel de EXTRACCION POR EMPRESA se tuvo en cuenta su
participacion en cada una de las areas.
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