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nota de coyuntura (pag | de 2)
LA EXTRANJERIZACION DE LAS
EXPORTACIONES DE HIDROCARBUROS

El sector hidrocarburifero, desde finales de 2019, en
un contexto de caida del precio interno del gas, se
volco al petréleo para aprovechar el incremento de
su precio internacional y la posibilidad técnica de
exportar.

La mejora relativa (y absoluta en algunos periodos)
en la rentabilidad de la extraccidn de petrdleo derivd
en la reubicacion de equipos de perforacion que
habfan estados destinados al gas en el periodo previo,
disminuyendo los niveles de extraccién gasifera en
mas de 10% en 2020y sin una marcada recuperacion
posterior.

Este fendmeno tomdé una dimensidn particular en
Vaca Muerta que se convirtié, poco a poco, en el
principal polo exportador de hidrocarburos. En los
primeros tres meses las exportaciones de la cuenca
neuquina superaron los 410 millones de ddlares, en
tanto que las exportaciones tradicionales del crudo
Escalante de la Cuenca del Golfo San Jorge
acumularon |76 millones.

Esto reconfiguré el mapa de las empresas que
controlan el comercio exterior del crudo. Pan
American Energy, por mds de una década lider en
este mercado, hoy se ubica en el cuarto lugar.

La empresa que hoy estd liderando el segmento es
Vista, conun ingreso de |08 millones de délares en el
primer trimestre, seguida por la Compafila de
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Hidrocarburos No Convencionales (CHNC), que
exportd por 99 millones. Completa el podio Shell,
con exportaciones por 84 millones de ddlares.

Vista Oil Company, empresa dirigida por Miguel
Galuccio, ex presidente de YPF constituyd su casa
matriz en México y desde alli controla sus
operaciones en Argentina. CHNC es el resultado
de la asociacion de YPF con la estadounidense
Chevron, y susingresos tienen como destino el pago
del préstamo firmado entre ambas compafifas.

YPE gracias a las exportaciones de gas, ocupa el
séptimo lugar del ranking de exportadoras
hidrocarburiferas. Es la primera de esta lista cuya
casa matriz se encuentraen Argentina.

La pérdida de soberanfa respecto al comercio
exterior energético es uno de los factores que
explica por qué a pesar del incremento de las
exportaciones de petrdleo el balance cambiario de
la actividad continda siendo deficitario. En el primer
trimestre el sector utilizd casi 750 millones de
ddlares para pagar préstamos e intereses con el
exterior cerrando el perfodo con una marca neta
negativa de divisas por I.102 millones de ddlares.
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TABLA RESUMEN
febrero de 2023

hidrocarburo
GAS
No convencional
Total
PETROLEO
No convencional

Total
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extraccion
MMm3/d
71
130
Mbbl/d
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var. interanual

%
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%
47

www.ejes.org.ar



COMPLEJOS EXPORTADORES

exportaciones anuales en millones de ddlares

25.000
2019 m2020 w2021 m2022

il o

soja maicero petrolero-petroquimico automotriz triguero

20.000

15.000

10.000

5.000

El complejo petrolero-petroquimico fue el de mayor incremento en cuanto a
exportaciones en 2022. Aqui podemos dimensionar su tamaho relativo entre los
principales polos exportadores del pais.
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CONEXION DE POZOS SHALE - POR HIDROCARBURO

en cantidad de pozos y %, primer bimestre de cada afio
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En el primer bimestre de 2023 se produjo un record de conexiones de pozos shale. El
76% de las conexiones, fue de pozos petroliferos.
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CONEXION DE POZOS SHALE - POR EMPRESA

en cantidad de pozos
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Una YPF fuertemente concentrada en la extraccion de crudo es la que lidera este
proceso. Casi el 50% de las conexiones del primer bimestre del afio pertenecieron a la
compafia estatal.
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PRECIOS DEL CRUDO SEGUN DESTINO

en ddlares por barril

EXPORTACION

" INTERNO 66
(@} (@] (@) (@] —~ —~ — Py —~ — o~ (@l (@l o~ (@l (@] o
8 8 & @ @ 4 T 9 a4 o g g o o J
&L 1) 45 O o 5 c o T ~ e} s c o ie] ) Q
2 » g © ¢ w =2 ¥ o © @ {Jg 3 » §g © L

Se observa una tendencia a la igualacion entre el precio interno y precio de exportacion
del crudo neuquino. Por un tiempo, la amplia brecha entre ambos, generé iniquidades al
interior del sector entre aquellas empresas que exportaban y las que no lo hacian, en
favor de las primeras.
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EMPLEOS PETROLEROS PROVINCIALES

cantidad de empleos en extraccion y servicios, principales provincias
1996 a tercer trimestre de 2022
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Vaca Muerta imprime su dinamica en la evolucién del empleo petrolero neuquino,
diferenciandolo del resto de las provincias. Neuquén acumula dos afios de crecimiento
de empleos en la actividad, aunque todavia no alcanzaron el maximo de 2019.
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EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS

dreas de mayor crecimiento absoluto o
en miles de barriles diarios y millones de m3 diarios

LOMA CAMPANA - YPF 74 5
6l 14 FORTIN DE PIEDRA - TECPETROL
12
LA AMARGA CHICA - YPF 51 9
37 AGUADA PICHANA ESTE - TOTAI
5
SIERRAS BLANCAS - SHELL 12 3 AGUADA PICHANA OESTE - PAE
2
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Entre las areas con mayor crecimiento, para el crudo destacan dos de YPF y el desarrollo
de Sierras Blancas de Shell y para el caso del gas, se destacan areas operadas por
compahias privadas.
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EXTRACCION DE GAS

en millones de m3 por dia
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fodo invernal

torno a los 7| millones de m3 diarios y el gas convencional
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EXTRACCION DE PETROLEO

en miles de barriles por dia

feb 2023
variaciéon
interanual
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do. La caida del convencional es muy leve y la

La extraccién de petroleo siguio crecien

’

extraccién de crudo no convencional esta aumentando a una tasa muy significativa

del total extraido.

llegando a representar el 47%
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EXTRACCION DE GAS NO CONVENCIONAL I

por provincia en millones de m3 diarios - febrero 2023

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 66,5* 93,2% 4 +2,0% t +104%
SANTA CRUZ 3,1 4,3% 4 +20% v 79%
RIO NEGRO 1,8 2,5% ¥ -38% ¥ -16,6%
TOTAL 71,4 100% 4 +19% 4 +8,6%

*incluye shale gas (52,0) y tight gas (14,5). El resto de la extraccién nacional es tight gas.

Neuquén sigue aumentando su participacion en la extraccion no convencional de gas y ya
concentra mas del 93% de esta actividad.
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EXTRACCION DE PETROLEO NO CONVENCIONAL

por provincia en miles de barriles diarios - febrero 2023

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 295,3% 99,4% t +29% t +350%
RIO NEGRO 1,9 0,6% v 69% ¥ 21,7%
total 263,4 100% 4 +28% t +344%

*incluye shale (292,8) y tight (2,6). La extraccién en Rio Negro es tight.

Para el caso del petroleo, la concentracién en Neuquén es casi absoluta, sélo
marginalmente Rio Negro aporta casi 2 barriles diarios al total nacional.
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EXTRACCION DE GAS EN VACA MUERTA

por tipo de roca en millones de m3 diarios
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El gas extraido en Vaca Muerta crecié
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EXTRACCION DE PETROLEO EN VACA MUERTA

por tipo de roca en miles de barriles diarios

feb 2022
variaciéon
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El petréleo extraido en Vaca Muerta crece al 34% interanual. Es un crecimiento

constante que desde junio de 2022 no registra un sélo mes con signo negativo.
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EXTRACCION DE GAS | PRINCIPALES EMPRESAS

GAS TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %
empresa feb-23 feb-22 empresa feb-23 feb-22
YPF = 327 32,7 YPF ¥ 330 36,0
PAE ¢ 113 N TECPETROL 4 187 17,6
TECPETROL 4 92 8,8 PAMPA ¥ 108 11,8
TOTAL 4 55 49 TOTAL 4 70 53
PAMPA ¥ 49 5,1 PAE 4 6 5,
CGC ¥y 39 4,1 CGC y 42 5,1
En el mercado de gas avanzan Tepcetrol, Total y PAE gracias a su insercion en Vaca
Muerta.
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EXTRACCION DE PETROLEO | PRINCIPALES EMPRESAS

PETROLEO TOTAL participacion % NO CONVENCIONAL participacion %
empresa feb-23 feb-22 empresa feb-23 feb-22

YPF ¥ 40, 41,1 YPF ¥ 382 40,0

PAE ¥ 166 18,7 VISTA OIL 4 140 12,5

VISTA OIL 4 83 6,9 SHELL vy 118 12,7
SHELL 4 58 5,0 PETRONAS 4 87 8,3
PETRONAS 4 43 3.4 CHEVRON ¥ 62 6,9
CGC 4 34 0,4 PAE v 48 5,4

Vista, Shell, Petronas y CGC son las empresas que mas participacion ganaron en el dltimo
afio, en detrimento de las lideres del sector.
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NOTAS

Los DATOS para la elaboracién de los gréficos y tablas fueron extraidos del sitio web
de la Secretaria de Gobierno de Energfa.

EXTRACCION NO CONVENCIONAL refiere a la técnica empleada en aquellos
reservorios de hidrocarburos caracterizados por la presencia de areniscas o arcillas
muy compactadas de baja permeabilidad y porosidad que impiden que el fluido emigre
naturalmente y por lo cual la extraccién resulta posible dnicamente mediante el
empleo de la fractura hidrdulica. Esta técnica es conocida como “fracking”.

Extraccidon en VACA MUERTA abarca la totalidad de la extraccion no convencional de
la Cuenca Neuquina.

Para determinar el nivel de EXTRACCION POR EMPRESA se tuvo en cuenta su
participacion en cada una de las areas.
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