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NOTA DE COYUNTURA (PAG | DE 2)
UNA SOLUCION EN POCAS MANOS

El avance de Vaca Muerta vy el incremento de las
exportaciones de petrdleo consolida el poder de las
empresas energéticas en Argentina, al tiempo que
provoca desplazamientos en su composicién.

La integracién entre extraccién y refinacion siempre
fue determinante para pertenecer al selecto grupo de
las empresas lideres. Detrds de YPE que encabeza
ambos segmentos, estan PAE, Pampa (la de mayor
integracion vertical y horizontal, con presencia en casi
todas las actividades energéticas) y Shell.

El crecimiento de la extraccion de crudoy lamejora de
su precio, cada vez mds alineado a los internacionales,
encumbrd también a empresas no integradas o
integradas en forma parcial. Tales son los casos de
Tecpetrol, Vista, Total, Petronasy Chevron.

La forma del liderazgo de YPF estableciendo alianzas
con las grandes multinacionales (Chevron, Petronas,
Equinor, Shell), fomenta un proceso de parcial
extranjerizacion. Las principales dreas de YPF en Vaca
Muerta, las explota en conjunto con estas empresas.

Los niveles de extraccién de gas y petrdleo crecieron
durante el invierno. En el caso del gas, el sector quedd
muy cerca de los mdximos alcanzados en los inviernos
de 2004 y 2005. El crudo todavia estd lejos de los
niveles alcanzados a fin de la década de 1990, pero la
dindmica de crecimiento continuard impulsada por el
récord de pozos conectados.

La equiparacién del precio interno del crudo con el
internacional continda: la diferencia entre ambos, que
entre 2021 y2023 promedid 32%, se redujoa | 5%y el
precio interno del crudo neuquino alcanzé su médximo
valor en 8 afios.
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nota de coyuntura (pag 2 de 2)

Este es el escenario sobre el cual se estd proyectando
un nuevo salto productivo en el sector a partir del, por
ahora imaginado, ingreso de capitales para el
desarrollo de infraestructura fisica para atender los
mercados de exportacion.

Por su parte, los balances contables de las empresas
reflejan una sélida situacion en materia de ventas y de
resultados que refleja la consolidacidn del progreso
conseguido por las firmas durante 2023.

Las compafifas energéticas, y en especial las
hidrocarburiferas, se perfilan como unas de las
indiscutibles ganadoras de una economia que desde
hace una década atraviesa un complejo proceso de
inestabilidad y estancamiento.

El estado de crisis permanente apuntald, mientras
tanto, un amplio consenso entre dirigentes politicos vy
los principales actores econdmicos acerca del rol que
deberd cumplir el sector en el futuro préximo como
solucién alos problemas econémicos.

Ya hemos advertido respecto a las dificultades que
atraviesa la economfa argentina para garantizar el
destino productivo de los ddlares generados por
exportaciones en un contexto de empeoramiento
distributivo. La aprobacion del RIGI suma complejidad
al permitirle a las empresas no ingresar los ddlares
obtenidos. Finalmente, la fisonomia que estd tomando
el sector hidrocarburifero argentino, con empresas
cada vez mds poderosas y con un peso creciente del
capital transnacional, termina de complicar el
panorama.
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TABLA RESUMEN
junio de 2024

hidrocarburo extraccion | var. interanual | participacion

MMm3/d
No convencional 96 +17 65
Total 148 +7
PETROLEO Kbb/d % %
No convencional 380 +28 57
Total 670 +6
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EXTRACCION E IMPORTACION DE GAS

en millones de m3 diarios
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Los niveles extraidos de gas se incrementaron en el invierno y estuvieron cerca de sus
maximos historicos. El comportamiento del shale de Vaca Muerta explica estos
resultados. Esta situacién y la fuerte caida de la actividad econdmica redujeron las
importaciones de gas a valores minimos.
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EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO

en miles de barriles diarios
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El shale de Vaca Muerta sigue creciendo a un ritmo considerable, compensando con
creces la caida del crudo convencional. En los Ultimos |2 meses la participacion del crudo
no convencional pasé del 47% al 57% del total extraido.
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EXPORTACION DE CRUDO

en miles de barriles diarios, primer semestre de cada afio
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Las exportaciones de crudo crecieron muy fuerte en el segundo semestre de 2023 y en
el primer del 2024 lograron avanzar adn un poco mas. En relacién a los seis primeros
meses de 2023, las exportaciones son 46% superiores en volumen.
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EXPORTACION DE CRUDO

en millones de ddlares, primer semestre de cada afio
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Las exportaciones de crudo generaron un ingreso comercial de mas de 2.500 millones de
ddlares en la primera mitad de 2024.
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PRECIO DEL CRUDO 9
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La brecha entre el precio interno y el precio internacional del petréleo se achico. En el
periodo 2021-2023 la diferencia entre ambos precios promedio el 30%. Actualmente es
inferior al 15%.
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EL PODER EMPRESARIAL EN LA ENERGIA

cUpula empresarial ano 2023

posicién en el ranking sectorial

VENTAS || e Las empresas mas
BRUTAS Trans- | Distri-| G D |mporta.ntes del sector
obtienen su ventaja de la

cén | nacién o
USS millones| porte | bucion

| YPF 23923 | | 2 . ./ q |
5 oarc 0973 ; integracion vertical entre
3 PAMPA 4772 10 6 ) extraccién y refinacion, y en el
4 SHELL 4445 2 caso de PAMPA, de su
5 TECPETROL 1.599 4 2 5 pr‘esencia en Ca.Si tOdaS |a.s
6 CENTRALPUERTO 1.408 4 actividades energéticas.
/bow .286 | min. | 5 Muchas empresas accedieron
& TRAFIGURA 28 ¢ a esta cupula sectorial por sus
9 ENEL I.160 4 2 P . p
0 VISTA a3 crecientes niveles de
I NATURGY 118 extraccion de gas y crudo y
12 PLUSPETROL 1003 5 sus avances en los no
13 CAMMUZI 896 3 convencionales.
14 CGC 841 7 3
I5 TOTAL ENERGIES 736 8 8 FI_‘:
* sin descontar ventas intersegmentos — |:.-
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NUEVOS POZOS SHALE PRODUCTIVOS POR HIDROCARBURO
primer semestre de cada afho 187
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En el primer semestre se observa un nuevo record de conexion de pozos en Vaca
Muerta, tanto para la extraccion de petréleo como para la de gas.
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NUEVOS POZOS SHALE PRODUCTIVOS POR HIDROCARBURO

primer semestre de 2024
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YPF, Vista y Shell lideran la actividad en el segmento petrolifero, mientras que Tecpetrol y
Pluspetrol lideran la actividad gasifera.
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PRINCIPALES AREAS DE GAS NO CONVENCIONAL

junio de 2024
. PRODUCCION VARIACION
AREA EMPRESAS MMm3/d o
| FORTIN DE PIEDRA TECPETROL 20,0 |19%
2 AGUADA PICHANA ESTE TOTAL-YPF-WINTERSHALL-PAE 1,3 26%
3 EL MANGRULLO PAMPA 9,8 51%
4 AGUADA PICHANA OESTE PAE-TOTAL-YPF 9,2 25%
5 LA CALERA PLUSPETROL 72 52%
6 SIERRA CHATA MOBIL-PAMPA 55 27%
7 RIO NEUQUEN YPF-PAMPA-PETROBRAS 5,1 7%
8 AGUADA DE LA ARENA YPF 50 44%
9 RINCON DEL MANGRULLO YPF 40 -27%
10 CAMPO INDIO ESTE CGC 2,6 -15%
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PRINCIPALES AREAS DE GAS NO CONVENCIONAL o
junio de 2024

FORTIN DE PIEDRA La actividad en Fortin de
I8

Piedra (TECPETROL) se
reactivd con el invierno,
mientras se destaca el
importante crecimiento, de
L MANGRULTO mas del 50% en comparacién
a un ano atras de El Mangrullo
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PRINCIPALES AREAS DE PETROLEO NO CONVENCIONAL
junio de 2024

PRODUCCION VARIACION

AREA EMPRESAS Kbb/d o
| LOMA CAMPANA YPF-CHEVRON 78 196
2 LA AMARGA CHICA YPF - PETRONAS 65 21%
3 BAJADA DEL PALO OESTE  VISTA 51 1%
4 BANDURRIA SUR YPF - SHELL - EQUINOR 40 24%
5 CRUZ DE LORENA SHELL-GYP |7 49%
6 LA CALERA PLUSPETROL 13 107%
7 AGUADA DEL CHANAR YPF 13 217%
8 MATA MORA NORTE KETSAL-KILWER-GYP 10 93%
9 LINDERO ATRAVESADO PAE-YPF 10 -8%
10 FORTIN DE PIEDRA TECPETROL 9 7%
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PRINCIPALES AREAS DE PETROLEO NO CONVENCIONAL
junio de 2024

Entre las principales areas de
A AMARGA CLICA crudo no convengonal, se
- destaca la evolucion de La
N Amarga Chica (YPF-
54 BAJADA DEL PALO OESTE | PETRONAS) y,
especialmente, del area Bajada
Del Palo Oeste (VISTA), con
» un crecimiento interanual
superior al | 10%.
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EXTRACCION DE GAS

en millones de m3 por dia
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Los niveles de extraccion de gas respondieron a la demanda invernal y alcanzaron,
niveles cercanos a los m
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18
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EXTRACCION DE PETROLEO

en miles de barriles por dfa
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En el caso del Crudo se destaca la fuerte caida de la extraccidon convencional en el mes

de junio. La misma es consecuencia de las cantidades extraidas declaradas por YPF en
Manantiales Behr, la principal area de crudo convencional, cuya produccién cayé de 26

kBBd a |5 kBBd entre mayo y junio.
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EXTRACCION DE GAS NO CONVENCIONAL

por provincia en millones de m3 diarios - junio de 2024

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 91,4* 95,5% y 09% t +185%
SANTA CRUZ 2,8 2,9% ¥ -11,6% ¥ -13,9%
RIO NEGRO 1,5 1,5% 4 +02% $ -152%
TOTAL 95,7 100% y -12% t +167%

*incluye shale gas (77,3) y tight gas (14,3). El resto de la extraccién nacional es tight gas.
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EXTRACCION DE PETROLEO NO CONVENCIONAL 20

por provincia en miles de barriles diarios - junio de 2024

provincia extraccion % partic. v. mensual v. interanual
NEUQUEN 375,6* 99,3% 4 +2,0% t +281%
RIO NEGRO 1,6 0,4% t +53% v -17.2%
SANTA CRUZ 0,9 0,2% V -11.7% V 43%
total 378,1 100% t +1.9% t +27.7%

*incluye shale (372,4) y tight (3,2). La extraccién en Rio Negro y Santa Cruz es tight.
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EXTRACCION DE GAS Y PETROLEO EN VACA MUERTA 2

junio de cada afio
GAS jun 2024 PETROLEO 379

en millones de m3 diarios variacion en miles de barriles diarios
96 interanual

75 7 Gas Vaca Muerta

+22%

Petréleo Vaca Muerta

+28%
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Los niveles extraidos de crudo vienen creciendo a mayor ritmo y de modo mas regular
en los Ultimos afios. No obstante, y gracias a la inauguracién de gasoducto Néstor
Kirchner, se observa un salto significativo en los niveles extraidos de gas.
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EXTRACCION DE GAS | PRINCIPALES EMPRESAS 22

Produccién Produccién Partipacion Produccién Produccién Partipacion
CONVENCIONAL MMm3d  MMm3d % NO CONVENCIONAL MMm3d MMm3d %
empresa jun-23  jun-24  jun-24 empresa jun-23  jun-24  jun-24
YPF 14,7 13,3 26% YPF 23,3 23,4 24%
PAE 13,3 12,2 24% TECPETROL 18,1 20,3 20%
TOTAL 7,7 73 14% PAMPA 10,0 14,0 15% 4
WINTERSHALL 7,5 7,0 14% PLUSPETROL 5,1 7,6 8% f
CGC 3,0 3,1 6% 4 TOTAL 58 73 8%
TECPETROL 1,3 1,2 2% PAE 5,6 7,0 7%

En gas convencional se destaca la dinamica de CGC, Unica empresa de las lideres del
segmento cuya produccion no cayd en el Ultimo afo. En gas no convencional Pampa y
Pluspetrol estan ganando participacién en el mercado.
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EXTRACCION DE CRUDO | PRINCIPALES EMPRESAS 23

Produccién Produccién Partipacion Produccién Produccién Partipacion:

CONVENCIONAL Kbbd Kbbd % NO CONVENCIONAL  Kbbd Kbbd %

empresa jun-23  jun-24  jun-24 empresa jun-23  jun-24  jun-24
YPF 133 12 39% YPF 120 140 37%
PAE 85 80 27% VISTA 34 59 16% 4
CGC 20 20 7% 4 SHELL 32 38 10%
PLUSPETROL 21 20 7% PETRONAS 27 33 9%
CAPSA 19 13 4% CHEVRON 20 22 6%
ACONCAGUA 2 8 3% 4 PAE 14 18 5%

En crudo convencional, CGC y Petrolera Aconcagua incrementaron su participacion
(esta Ultima por adquirir areas convencionales a Vista). En no convencional se destaca la
evolucién de Vista.
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NOTAS

Los DATOS para la elaboracién de los gréficos y tablas fueron extraidos del sitio web
de la Secretaria de Gobierno de Energfa.

EXTRACCION NO CONVENCIONAL refiere a la técnica empleada en aquellos
reservorios de hidrocarburos caracterizados por la presencia de areniscas o arcillas
muy compactadas de baja permeabilidad y porosidad que impiden que el fluido emigre
naturalmente y por lo cual la extraccién resulta posible dnicamente mediante el
empleo de la fractura hidrdulica. Esta técnica es conocida como “fracking”.

Extraccidon en VACA MUERTA abarca la totalidad de la extraccion no convencional de
la Cuenca Neuquina.

Para determinar el nivel de EXTRACCION POR EMPRESA se tuvo en cuenta su
participacion en cada una de las areas.
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